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Capgemini La croissancesetasse
mais la confianceest intacte

L
e point d’étape deCapge-

mini a eu beau ressortir
précisément conforme

aux attentesdes analystes,le
titre duchampiontricolore des
servicesnumériquesagrimpé
de 2,5% mardi7 novembre, soit
la deuxièmemeilleure perfor-

mance de laséanceausein de
l’indice phare. Cette réaction
s’explique notamment par la
confiance affichée par le groupe
dans sacapacitéàfaireprogres-

ser samargeopérationnelle lors

des deux prochains exercices,

pour atteindre14 % en 2025
(13 %en2022).

Pour revenir au troisième tri-

mestre, la croissancedes reve-

nus a décéléré à 2,3 % en
organique, après+ 7,3 % aupre-

mier semestre,à 5,48 milliards
d’euros. Si le freinage apparaît
sec,« notre performance est en

ligneavec celledenosconcurrents,

comme Infosys [+ 2,3 % sur la
même période]et Tata Consul-

tancy Services [2,8 %] », pointe
ThomasHirsch,directeur de la

communication externe et du
digital deCapgemini. La décélé-

ration constatéeentrejuillet et
septembrea parailleurs étéiné-

gale selonles régions,l’Europe

hors Franceet Royaume-Uni

(30 %des revenus)affichant une
progressionorganiquede5,4%

quand l’Amérique du Nord
(29 %)a subi unecontraction de
4 % àchanges constants.Ce qui

s’explique par la plus grande
réactivitédes donneursd’ordre
nord-américains en cas de
dégradation économique.

Prévisions annuelles
maintenues

Si Capgemini réitèresesobjec-

tifs annuels d’une croissance

organique comprise entre4% et

7 %, assortied’une marge opéra-

tionnelle de13,2 % et d’un free

cash flow organique d’environ
1,8milliard d’euros, la direction a

précisédans saconférence avec

les analystesque la croissance
devraits’inscrire entre« – 1,5%

et + 0,5% » à changesconstants

entreoctobre etdécembre.Ce

qui tendàfaire atterrir celle-ci

dansle basde la fourchette des

prévisionsannuelles. « Le point

d’inflexionne devraitpasêtre per-

ceptible au deuxième trimestre
2024,car l’Europe devrait conti-

nuer de s’affaiblir début 2024»,

juge Nicolas David, analyste
chezOddo BHF. Unebonnesur-

prise n’est toutefoispasàexclure

sur lamarge, grâceàunmeilleur

mix d’activitésetauxefforts réa-

lisés sur la massesalariale (avec

unrepli des effectifs de4% sur
unan,à342.700personnesàfin

septembre).

Outre savolontédefaire grim-

per cettemargeà 14 % à l’hori-
zo n 20 25, Capg em in i a
égalementprofité dela confé-

rence avec les analystespour
informer que le groupe tablait

sur une nouvelle croissance
organiquede sesventes en2024,

grâce à uneaccélérationau
secondsemestre.- Q. S.

Notreconseil
AcheterLeadersurunl marché certesen ralentis-

sement mais toujours structurel-

lement porteur,Capgeminifourbit

par ailleursrapidementsesarmes

dansl’IA.
Objectif : 210 €(CAP).

Prochain rendez-vous: le

14 février 2024,résultatsannuels.

Chiffre d’affaires trimestriel

lllles résultats
Chiffre d’affaires 3e trimestre2023,
en m€ : 5.480
Variation publiée ; comparable :
–1,3% ; +2,3%

lllles prévisions
chiffre d’affaires 2023est. enm€(var.) :
22.938 (+ 4,3%)
Résultat net2023 est.enm€(var.) :
1959 (+ 3,8 %)

lllla valorisation
bnpa2023;2024 est.en€ :
11,3 ; 12,5

per2023 ; 2024(nombre defois) :
15,2 ; 13,8
coursen €(extrêmes52 semaines):
152,2- 189,7
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