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Orange Offensive dans la cybersécurité

Sonactualité. Apres avoir franchi
le cap du milliard d’euros de
chiffre d’affaires en 2022, la fi-
liale de cyberdéfense d’Orange
ambitionne de devenir un lea-
der en Europe avec comme pro-
messe des revenus proches de
1,3 milliard d’euros d’ici 2025.
Pour atteindre cet objectif, le
groupe envisage des acquisi-
tions, notamment celle de Risk
& Co, une entreprise spécialisée
dans les services de streté et de
défense, placée actuellement
en redressement judiciaire.
Mais rien n’est fait et d’autres
candidats seraient sur les rangs.

Notre analyse. La cybersécurité
est un réservoir de croissance
bienvenu pour ’opérateur. Pre-
mier arrivé sur ce marché
en 2014, Orange Cyberdéfense
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IRCE: SOCIETE

revendique une progression de
11% de ses revenus au premier
semestre. Pour mettre fin a la
baisse du bénéfice opérationnel
de sa filiale B to B, qui regroupe
a la fois les activités télécoms
historiques et celles de cyberdé-
fense, Orange doit chercher a
s’imposer sur le marché floris-
sant de la cybersécurité. Selon
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le cabinet américain Gartner, ce
débouché devrait atteindre
256 milliards de dollars en 2026,
contre 172 milliards en 2022.

En Bourse, I’action Orange est
bien orientée, avec un gain de
18% depuis le début de I’'année.
Dans un contexte économique
incertain, les investisseurs re-
cherchent avant tout de la visi-
bilité. Nous pensons également
que la hausse des tarifs devrait
commencer a se traduire dans
les comptes. Enfin, ’entreprise
versera un acompte sur divi-
dende de 0,30 euro par action le
6 décembre prochain.
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Achetez. [ORA] Objectif: 12,50 €.
Profil: prudent.
Prochain rendez-vous: chiffre
d'affaires trimestriel, 24 octobre.
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