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Capgemini Un cours artificiellement dopé

Son actualité. Alors qu’il était re-
tombé tout proche de son plan-
cher annuel, le titre du leader
européen des services informa-
tiques vient d’enregistrer un
beau rebond. Le 1¢ juin, ’action
a méme signé la plus forte pro-
gression parmi les valeurs de
I’indice CAC 40 (+6,8%), profi-
tant de ’annonce d’une exten-
sion «majeure» de son partena-
riat stratégique avec Google
Cloud, la division de Google dé-
diée a I’informatique dématé-
rialisée, ’analyse de données et
Iintelligence artificielle (IA).
Dans le détail, le francais et
son partenaire américain vont
créer un centre d’excellence
dédié a I’TA générative afin
d’«aider les entreprises a ex-
ploiter pleinement le potentiel
des technologies d’TA». D’ici a
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deux ans, Capgemini entend dé-
velopper plus de 500 cas pra-
tiques d’utilisation.

Notre analyse. Les investisseurs
sont rendus euphoriques par
I’'TA générative de type Chat-
GPT, une thématique a la mode
qui laisse songeur. L'efferves-
cence boursiéere actuelle con-

traste avec les craintes d’une
moindre activité dans les ser-
vices informatiques en raison
de 'automatisation de certaines
taches grace a I'TA. Capgemini
serait concerné, employant
357000 salariés dans le monde,
dont 207000 dans les pays a bas
colits, principalement en Inde.
Plus concrétement, c’est la pers-
pective d’un ralentissement de
la croissance du géant francais
sur les trois a quatre prochains
trimestres qui pése sur le cours
ces derniers mois. Et qui justifie
notre prudence sur la valeur
(lire Le Revenu n°® 1740).
Philippe Benhamou
Conservez. [CAP]. Obj.: 181,50 €.
Profil: dynamique.
Prochain rendez-vous:
résultats semestriels, le 28 juillet.
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