
CapgeminiUn coursartificiellement dopé

Sonactualité.Alors qu’il était re-

tombé tout proche de sonplan-
cher annuel,le titre du leader
européendesservicesinforma-

tiques vient d’enregistrerun
beaurebond.Le 1er juin, l’action
a mêmesignéla plus forte pro-

gression parmi les valeursde
l’indice CAC 40(+6,8%), profi-

tant de l’annonce d’une exten-

sion «majeure» desonpartena-

riat stratégiqueavecGoogle
Cloud, la division deGoogle dé-

diée à l’informatique dématé-
rialisée, l’analysededonnéeset
l’intelligence artificielle (LA).
Dans le détail, le françaiset
son partenaireaméricain vont

créerun centre d’excellence
dédié à l’IA générativeafin
d’«aider les entreprisesà ex-
ploiter pleinement le potentiel
des technologies d’IA». D’ici à

deuxans,Capgeminientend dé-
velopper plus de 500 cas pra-

tiques d’utilisation.

Notre analyse. Lesinvestisseurs
sont renduseuphoriquespar
l’IA générativede type Chat-
GPT, unethématique à la mode
qui laisse songeur.L’efferves-
cence boursièreactuelle con-

traste avecles craintesd’une
moindre activité dansles ser-

vices informatiquesen raison
del’automatisationdecertaines
tâchesgrâceà l’IA. Capgemini
serait concerné, employant
357 000 salariésdansle monde,
dont 207000 dansles paysà bas

coûts,principalementen Inde.
Plusconcrètement,c’est la pers-

pective d’un ralentissement de
lacroissancedu géantfrançais
surles trois à quatreprochains
trimestres qui pèse surle cours
cesderniersmois. Et qui justifie
notreprudencesur la valeur
(lire LeRevenu n° 1740).
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