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Atos Retourà la croissanceprévu
en 2026 pour Tech Foundations

T
oujoursdansle flou quantà

sarestructuration, le poids

lourd des services numé-

riques adévoilé, ce mercredi,

nouveau plan stratégique àhori-

zon 2026 pour sabrancheTech

Foundations (TFO), regroupant
notammentsesactivités histori-

ques d’infogérance.Atosen apro-

fité pour revoir à la hausse

ses ambitions à moyen terme,

misant, notamment, sur unplan-

cher à 5 milliards d’euros de reve-

nus en2024,quandil avaitévoqué

unpoint basà 4,1 milliar dsl’année
dernière. Si le creux d’activité est

attendu en2024,le retour àla
croissancede TFO ne devrait

puisquele le planannoncé

intervenirqu’en 2026 (+ 2 %)

prévoit

un exercice2025 quasi stable
(+ 0,7 %), précise le directeur
généralNourdine Bihmane.

NOUVEAU PÉRIMÈTRE

Le périmètre d’activité a éga-

lement étéredéfini afin queTFO

soit « stratégiquementpositionné

pour bénéficier des tendancesdu

marché », est-il précisédans le

communiqué.Exitdonc l’externa-
lisation des processusmétier,

rachat-revente dematériels et de

logiciels et les solutions de com-

munication unifiées (UCC, pour
laquelleAtos estentréennégocia-

tions exclusives avec Mitel
Networks), trois activités ayant
contribuéàhauteur de900 mil-

lions au chiffre d’affaires 2022.

L’objectif estque lapartdesreve-

nus deces activités stratégiques
dansle chiffre d’affaires deladivi-

sion « chutede 16% en2022à 6 %

en2026», détailleledirigeant

DE6 %À 8% DE MARGE

OPÉRATIONNELLE EN 2026

Le nouveau portefeuille s’articu-
lera autour dequatre acti vi tés,soit

lesespacesdetravail numérique,

le conseil en technologie, les

métiers d’infrastructure hybride
etcloud, et, enfin, l’activité nais-

d’entreprise,considéréesparAtos

comme son«cœurde métier ».

La division sepositionne ainsi sur

un« marché adressableplus impor-

tant, représentant 705 milliards
d'euros à l'échelle mondiale, une

augmentationde 40% par rapport

aumarchéconsidéré», indique le

communiqué. L’objectif demarge

opérationnelle a aussi été
rehausséde « plus de 5 % » à
« entre 6% et 8 % »àhorizon2026,

etAtos se dit, par ailleurs, en

bonnevoie pour atteindre son
objectif deréductionde 1,2 mil-

liard descoûts sur lapériode.

Ce plande recentrageetredres-

sement a néanmoins reçu un

accueil frileux du marchémer-

credi (- 4,7 %). «C’est trèsfrustrant

pour les équipes. Le marchéa réagi

à desrumeursplutôt qu'à unplan
stratégique»,a lancéle directeur
général, en référence àunarticle

de BFM Business selonlequel
Atos et Daniel Kretinsky ont
approfondi leursnégociationsen

vue d’une cessiondeTFO.- Q. s.

NOTRE CONSEIL

O RESTERÀ L’ÉCART Le dos-

sier manqueencore, àcejour,

de visibilité.

Prochainrendez-vous: le 28juin,

assembléegénérale.

CONFIANCE DANS LA SOCIÉTÉ• SOLIDITÉ DU BILAN

DETTE NETTE/FONDS PROPRES: 43%

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION: 30,86 €• CONSENSUS DES ANALYSTES

A 15%l
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CRITÈRES D’INVESTISSEMENT

PERFORMANCE OPÉRATIONNELLE
• EVOLUTION DE L’ACTIVITE
EVOL. MOYENNE (2019-2022) : -1%
EVOL.2023 ESTIMÉE: -2%• BNPA

EVOL. MOYENNE (2019-2022) : -54%
EVOL.2O23 ESTIMÉE: 148 %

INTÉRÊT BOURSIER• RENDEMENT

DIVIDENDE2023 ESTIMÉ : 0,11 €
RDT 2022: NUL RDT2023 EST. : 0,8 %• VALORISATION ESTIMÉE
PER 2023:
PER 2024:

7,7 FOIS

NS

COMPORTEMENT DE L’ACTION• PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 8-6-23 : 14,08 €
VARIATION52 SEMAINES: - 43,75 %

2023: 56,24%• VOLATILITÉ
BÊTA52 S.: 1,1FOIS

EXTRÊMES 52 S.: 25,04 €/7,16 €
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