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Ralentissementà prévoir au secondsemestre

Capgemini, Sopra Steria Group

ouAlten ont dévoilé de proban-

tes publications trimestrielles.

En effet, les trois ont fait part
d’une croissance àdeux chiffres

deleurs revenussur la période

(entre+10,9%pour SopraSteria

et+15 % pourAlten, endonnées

publiées).

Plus dynamique qu’escompté

par le marché,l’activité obser-

vée au premier trimestre est
néanmoinsvouéeà ralentir sur

la deuxièmepartie de l’année,à

en croire les déclarationspru-

dentes desdirigeants. Cesder-

niers ont évoqué l’attentisme,

voire la frilosité, de certains
donneurs d’ordre dansun con-

texte économique toujours
dégradé,entre inflation persis-

tante et croissanceatone. « La

décélération est plus rapide aux

A
l’instar du reste du

marché, les champions
français desservicesdu

numérique (ESN) que

Etats-Unisqu’en Europe,car les

groupessont plus réactifsà la

conjoncture économique outre-

sontAtlantique », soulignele direc-

teur général de Capgemini,
Aiman Ezzat.

Dans cet environnement
adverse,les investisseursscru-

teront la capacité desESN à pré-

server leurs marges sur
l’exercice en cours. Ce qui ne
sera pas une mince affaire, pré-

vient le directeur général
d’Alten, Bruno Benoliel.

« Beaucoup de noscontratssont

pluriannuels, et tous nosclients
n’acceptentpas de haussesde
prix. Elles sontplus faciles à

obtenir en Allemagne qu’en
France, par exemple », relève le

dirigeant.

VERS UNE CONSOLIDATION ?

Les périodesau coursdesquel-

les unralentissementdela crois-

sance est observéausein d’un

secteuren particulier sont par

ailleurs généralementpropices

à une consolidation, d’autant

plus parmi les ESNfaisant(déjà)

régulièrement l’objet d’offres

moins de dix opérations de la

sorteont eneffet été recensées
cesdeuxdernièresannéessur le

marchéparisien, avecuneaccé-

lération au second semes-

tre 2022, lors duquelDevoteam

ou GroupeOpen, notamment,

ont été retirés dela cote.« Cette

tendancepourrait sepoursuivre

en2023 », juge l’analysted’Oddo

BHF NicolasThorez, selonqui il

resteplusieurs cibles attrac-

tives. Parmi celles-ci, il cite pêle-

mêle Wallix, Esker, Sidetradeet

Infotel sur la partie logiciels,

Micropole sur le cloud et la

cybersécurité, ouencorele spé-

cialiste des services infor-
matiques Neurones. — Q. S.

opérationnelles.

NOTRE AVIS SECTEUR

ATOUT : Le secteurjouit

d’une tendancede fondtoujours
porteuse.

RISQUE : La décélération

attendueau second semestre

devraitaffecter les marges

• FAVORITE : Alten Le groupe

d’ingénieursa signé unpremier

trimestre convaincantet a déjà

prouvé sacapacitéà délivrer.

• À ÉVITER :Atos Le manque

de visibilité incite à resterà l’écart

de la valeurpour le moment.

La descenteaux enfers
d’Atos : jusqu’à quand ?

• Atos

• Stoxx Europe 600/Technology

Tous droits de reproduction réservés

PAYS : France 

PAGE(S) : 11

SURFACE : 15 %

PERIODICITE : Hebdomadaire

DIFFUSION : 70624

JOURNALISTE : Q. S.

13 mai 2023 - N°2575


