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Informatique. Fondé en 1974 par Jean-Louis Bouchard, Econocom se consacre à
l'informatique au sens large à travers trois activités principales. La société finance des
projets informatiques, un marché mature où elle présente une taille critique. Econocom
intervient également dans la distribution de matériel. Enfin, elle évolue aussi dans les
services numériques avec des piliers autour de l'infogérance, du cloud, des données...
Classée septième ESN française, la firme a connu une baisse de son activité en
2020-2021 avec les effets de la pandémie et un recentrage qui a donné lieu à plusieurs
cessions.

2022. Econocom se devait également de réduire sa dette ce qui explique également les
ventes d'actifs intervenues... La firme est aujourd'hui repartie de l'avant comme en
témoigne les chiffres 2022. Sur la période, la croissance interne s'est élevée à +10%
avec une marge opérationnelle de 5%. Compte tenu de son positionnement, Econocom
est forcément moins rentable qu'un pur acteur des services informatiques. La distribution
présente ainsi des marges relativement contraintes... Grâce à de récentes acquisitions,
Econocom a pris pied dans de nouveaux métiers comme le reconditionnement et les
solutions dédiées à l'audiovisuel.

Capital. La croissance prévue par Econocom en 2023 est de +5% avec une hausse des
bénéfices. A moins de 7 fois le résultat net récurrent 2022, la valeur est une des moins
chères de sa catégorie... Le capital se décompose à 40% pour M. Bouchard et 20% en
auto-contrôle. Un tel niveau de titres détenus en propre est atypique. Il préfigure
sans-doute d'une future recomposition du tour de table. Agé de 80 ans, le fondateur ne
va pas s'accrocher éternellement à son poste. Un fonds d'investissement ou un groupe
étranger ferait de beaux candidats pour Econocom... Présentant une décote et un réel
attrait spéculatif, cette valeur sera achetée. On se positionne à l'achat sur Econocom.

Disclaimer : Les informations et conseils rédigés par la rédaction de Boursier.com sont
réalisés à partir des meilleures sources, même si la société Boursier.com ne peut en
garantir l'exhaustivité ni la fiabilité. Ces contenus n'ont aucune valeur contractuelle et ne
constituent en aucun cas une offre de vente ou une sollicitation d'achat de valeurs
mobilières ou d'instruments financiers. La responsabilité de la société Boursier.com
et/ou de ses dirigeants et salariés ne saurait être engagée en cas d'erreur, d'omission ou
d'investissement inopportun.
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