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Capgemini Touslesvoyantssontau
vertpour le géantdunumérique!

U
ne haussede plus de
6 % ! C’est dire à quel
point les investisseurs

ont apprécié,vendredi dansla

matinée, les résultatssemes-

triels deCapgemini. Il fautdire
que,entrelesrésultats,les prévi-

sions et la valorisation,comme

lerésumele petit tableauci-des-

sous, tous les voyants sontau
vert pour legéantdes services

numériques.

AUCUN RALENTISSEMENT

DE LA DEMANDE OBSERVÉ
A18,1 %, la croissance organique

trimestrielle du groupeest res-

sortie à un niveau nettement
supérieurauxattentesdu con-

sensus, autourde12,6%.

Presquetous lessecteursettou-

tes les géographies ont accéléré
leur croissance. « Nous enregis-

trons uncinquièmetrimestre con-

sécutif avec une croissance au-

dessus de10% etdefortesprisesde

commandes,démontrant ainsila
poursuite denotre dynamique et

nosgainsdepartdemarché.Notre

margeopérationnellecontinue de

progresser,alors mêmequenous

avons augmenté nos investisse-

ments danslestalents et l’innova-
tion »,adéclaré Aiman Ezzat, le
directeurgénéral dugroupe.

Grâce à l’effet de levier de la
croissancesur les coûtsopéra-

tionnels et les amortissements,
la marge aeneffet progresséde

20pointsdebase,à 12,2%, surle
semestre.Malgré les pénuries
de main-d’œuvredans le sec-

teur, Capgeminia suattirer les

talentsavec uneprogressionde
22 % deseffectifs sur unan, à

352.000personnes. Les équipes
« offshore», dansles paysàbas

coût commel’Inde, ont gagné
27 %.

Comme DassaultSystèmes,le
groupen’observe aucunralen-

tissement de la demande.Fort
decesbonsrésultats,Capgemini

a relevésesprévisionsannuel-

les, avec unemargeopération-

nelle désormaisattendue à

13,1%, au lieu de12,9% précé-

demment anticipé.

«Avec cetteperformancedechoix,

Capgemini montre sa capacitéà
croître à un rythme proche des
meilleurs acteurs du secteur
(Accenture : croissanceorganique

de22 % auderniertrimestre) tout
en améliorant sesmarges, ce qui

n’a pas étéfaisable pour lespure
players indiens. Pour autant,le
titre restetrèsdécotépar rapportà
sespairs(Accenture,TCS,Infosys,

Cognizant, CGI) », estime le
bureaud’analysed’Oddo BHF.

- C. M.

NOTRECONSEIL

ACHETERCettepublicationl nousconforte dansnotre

opinion positivesur le titre. En

repli de plusde15 %depuisle

débutdel’année, il setraite à

seulement 15fois sesbénéfices

2023.Depuislerachat d’Altran, le

groupeapris unedimensionqui

n’estpasencoreintégréedansles

coursetquijustifie notreobjectif

ambitieux.
Objectif : 230 €(CAP).

Prochain rendez vous: le

27octobre, chiffre d’affaires du

troisième trimestre.
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RÉSULTATSSEMESTRIELS

l LES RÉSULTATS
CHIFFRE D’AFFAIRES 1erSEMESTRE 2022,
EN M€ :
10.688
VARIATION PUBLIÉE ;COMPARABLE :

22,7%; 17,2 %
RÉSULTAT OPÉRATIONNEL COURANT,

EN M€ (VAR.) :
1.301(+ 32%)
MARGE OPÉRATIONNELLE SEMESTRIELLE

2021; 2022 :
12%, 12,2%
RÉSULTAT NET SEMESTRIEL, EN M€ (VAR.) :
667 (+ 50%)

l LESPRÉVISIONS
CHIFFRE D’AFFAIRES 2022 EST., EN M€
(VAR.) :
21.100(16,2%)
RÉSULTAT NET 2022, EN M€ (VAR.) :
1.790 (18,4%)

l LA VALORISATION

BNPA 2022; 2023 EST., EN € :
9,94 ;11,1

PER2022 ;2023 (NOMBRE DE FOIS) :
17,2 ;15,4

COURS, EN€ (EXTRÊMES 52SEMAINES) :
184,80 (220,20 153,80)
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