
SERVICESINFORMATIQUES

Capgemini Un effectif enhausse
de 24 % dansun contextedepénurie

L
eleaderdesservices infor-

matiques en Europea
démarrél’annéeen fanfare.

Alors quela basedecomparaison

était plutôt défavorable (le pre-

mier trimestre 2021 a ététrès
fort), Capgeminia publiéunchif-

fre d’affaires de 5,16 milliards
d’eurospourle premier trimestre,

enprogressionde17,7%,àchanges
constants. La croissance interne
s’est montréeparticulièrement

robuste, à16,3 %.Cetteévolution

traduit une nouvelle accélération
par rapportautrimestreprécé-

dent (+ 13,2%) et signeunqua-

trième trimestre d’affilée de
haussesupérieure à10 %.

Le groupeaprofité d’une forte

demandeenservicesdedigitalisa-

tion sur l’ensembledeseszones

géographiques.En tête, l’Améri-
que du Nord et l’Europe (hors
France),enhaussede 17 %, alors
que l’Asie-Pacifique a bondi de
42%.Touslesmétierssesontbien

comportés, le principal segment

Applications& Technologie,cœur
d’activitéqui représente63%des
facturations, ressortenprogres-

sion de 20,4 %. Capgemini
recueille notammentles fruitsde

l’intégration d’Altran, qui lui per-

met dedisposer d’un large éven-

tail d’offres, allant de l’industrie
intelligente aucloud et auservice

numérique.
Cette performancesupérieure

aux attentesdeprèsde5 points

s’explique par unetrès bonne

dynamiqueenmatière derecrute-

ment. L’effectif dugroupeaaug-

menté de24%surunanetcompte

désormais340.0000 personnes,

dont 58%surlessitesde produc-

tion offshore. Ainsi, dans un
contextedepénuriedetalentssur
le marché du travail, Capgemini,

quiavu sontaux d’attrition grim-

per à26,2 %aucoursdesdouze

derniersmois (contre23,5 % en

décembre),s’enest plutôt bien

sorti.

POSSIBLERÉVISION
Le carnetdecommandesa pro-

gressé de 26 %, pour s’établir à

5,4milliards aupremier trimestre,

montrant une améliorationdu

ratio deprisedecommandes.

La direction aconfirmé sesobjec-

tifs pour 2022.Elle anticipeune

haussedel’activité (àdevisescom-

parables) de8 % à 10 %et une
marge surexcédentbrut d’exploi-
tation qui devrait continuerde
croître pour sesituer entre12,9%

et13,1 %.

Surla basedel’activité dupremier
trimestre(+17,7%), cetteprévision

aétéjugée trèsprudentepar les

analystes,qui anticipent une révi-

sion à la haussede celle-ci en

juillet. En toutcas,ils ontapplaudi

lapublication.- A. B.

NOTRECONSEIL

ACHETERLedifférentieldel croissanceentreCapgemini

etsesconcurrentsdusecteurdes

servicesnumériques(Accenture,

Infosys...)seréduit.Cequi rendsa
valorisationencoreplusattrayante.
Surla basede 17,5fois lesbénéfices

estiméspour2023,elle ressortbien

au dessousdu PERde25,6fois

affichéparsonconcurrentAccen-

ture, cotéàNew York.

Objectif : 250€ (CAP).

Prochainrendez vousle: 19mai,

assembléegénérale.

l LES RÉSULTATS
CHIFFRE D’AFFAIRES 1er TRIMESTRE 2022,
EN M€ : 5.167
VARIATION PUBLIÉE ; COMPARABLE :
+ 21% ; +17,7 %

l LES PRÉVISIONS
CHIFFRE D’AFFAIRES 2022 EST., EN M€
(VAR.) : 20.100 (+ 10,7%)
RÉSULTAT NET 2022 EST.,EN M€ (VAR.) :
1.690 (+ 11,8 %)

CHIFFRED’AFFAIRESTRIMESTRIEL

l LA VALORISATION

BNPA 2021; 2022 EST.,EN € :
8,77 ; 9,94
PER2021; 2022 (NOMBRE DE FOIS) :
22,3 ; 19,7

COURS,EN € (EXTRÊMES 52SEMAINES) :
196,10€ ; (148,20 220,20)
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