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Comptes. Les comptes annuels d'_Econocom mettent en exergue une sensible
amélioration des résultats. L'activité a pourtant décliné de 1% imputable aux difficultés
d'approvisionnement avec le manque de semi-conducteurs... Le modéle d’ Econocom
met en évidence trois métiers différents. Le premier est lié a des solutions financiéres
qui permettent aux entreprises de réaliser des projets dans la transformation digitale. Le
second porte sur la distribution d'équipements informatiques... Enfin, Econocom
réalise 20% de ses ventes dans les services informatiques. Avec le recentrage sur les
régions porteuses et l'apport de nouvelles offres, la marge opérationnelle courante du
groupe est passée de 4,6% en 2020 a 5,4% I'an dernier.

Services. Sans surprise, c'est la pble services qui est le plus profitable... Avec la baisse
des charges d'intérét et la fin des mesures de restructuration, le résultat net des activités
poursuivies a augmenté sur ce dernier exercice de plus de moitié pour s'établir a 77,7
Millions d'Euros. Aprés avoir pris les mesures qui s'imposaient pour réduire la dette, le
bilan d' Econocom_est aujourd'hui de bonne qualité. Le management étudie d'ailleurs
un pipeline d'acquisitions éventuelles pour enrichir la proposition de valeur.
Potentiellement, les cibles peuvent évoluer dans les différentes spécialités exercées par
Econocom ... Elles doivent se situer dans les pays européens ou le groupe est déja
actif.

2022. Econocom prévoit cette année une croissance de ses ventes de +4% a +5%
sans préciser la part que vont prendre les acquisitions. La marge opérationnelle
courante devrait poursuivre son trend haussier... Avec un PER 2021 de 11, le titre
Econocom est encore abordable. Sur le plan capitalistique, le fondateur Jean-Louis
Bouchard détient 40% du capital. A bientdt 80 ans, il va bientét laisser son poste de
Directeur Général a Laurent Roudil. Cette succession sur un mode managérial ne plaide
pas pour la thése d'un adossement prochain d’_Econocom ... Mais un autre élément
incite a I'optimisme. Alors que l'autocontrdle représente 16,9% du capital, les titres
concernés pourraient étre annulés ce qui aurait un fort effet relutif. La possible
annulation des titres en autocontrdle conforte notre avis favorable sur _Econocom

Disclaimer : Les informations et conseils rédigés par la rédaction de Boursier.com sont
réalisés a partir des meilleures sources, méme si la société Boursier.com ne peut en
garantir I'exhaustivité ni la fiabilité. Ces contenus n'ont aucune valeur contractuelle et ne
constituent en aucun cas une offre de vente ou une sollicitation d'achat de valeurs
mobilieres ou d'instruments financiers. La responsabilité de la société Boursier.com
et/ou de ses dirigeants et salariés ne saurait étre engagée en cas d'erreur, d'omission ou
d'investissement inopportun.
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